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1 KOSZONOM AZ ERDEKLODESED

Tudod, nem latok bele a helyzetedbe, nem ismerem a csaladi hattered, nem tudom mennyit
tanultal mar a személyes pénziigyekrdl, nem latom a céljaidat, de az a tény hogy letoltétted
ezt az e-book-ot biztosan a jo iranyba visz. Foglalkozol a jovéddel, szeretnél fejlédni,
igényled a mindségi tudast.

fgy volt ez velem is. Volt id6 amikor tébbnyire sz6t fogadtam a brokernek, amikor bellem
éltek meg a bankok, amikor még naivan megbiztam egy tanacsad6 szavaiban. Egészen addig
amig elkezdtem pénzt, id6t és energiat aldozni a sajat pénziigyi oktatdsomra és atvettem az
iranyitast. Ez volt életem egyik legjobb dontése! Most mar csak nevetek, ha egy bréoker felhiv
¢s megkérdezi miért hagyom ott dket...

Mivel ez a folyamat hatvanyozottan egyre csak javit az életemen és onbizalmat adott,
szeretném, ha mas is atérezhetné ezt, ha mésoknak is tudnék segiteni. Ezért koszéndm mar
most az érdeklédésed a Pénziigyi Fitnesz oldalai irant.

Biztos vagyok benne, hogy ez a kdnyvecske segit majd neked. Nem az a célja, hogy minden
apré kérdésedet megvalaszolja a befektetési alapokkal kapcsolatban, hiszen az lehetetlen. Az
a célja, hogy olyan szemsz6gbdl mutassa be a befektetési alapok vilagat, amir6l nem sokat
olvashattal eddig. Fontos megértened, hogy melyik félnek mi a motivacidja, hol Utkdznek
ezek az érdekek és mi az, amit az atlagemberek elrontanak fliggetleniil az alapkezeld
teljesitményétdl. Amig ezeket nem érted hogyan lehetnél sikeres befektetd?
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2 ALAP ALAPOZO
Mi a befektetési alap és miért jott létre?

Mit csinalsz akkor, ha csak kétszazezer forintod van, de amerikai részvényeket szeretnél
venni? Apple részvénybdl vehetsz néhanyat, de egy Google (Alphabet) részvény eleve tobb
szazezer forint, vannak 100 ezer dollaros részvények is, nyilvan nem fogsz tudni egy
megosztott kockézatu részvény portfoliot kialakitani ennyi pénzbdl. Vagy mi van akkor, ha
ingatlanokba szeretnél fektetni, de irodahdzat megvenni és bérbeadni sincs lehetéséged? Mit
tehetsz, ha szakértelmed sincs kivalasztani mit kéne venni? Vagy éppen gy jartal, mint a
hollandok 1774-ben [1], hogy egy gazdaséagi vélsdg utén alig maradt pénziik és dnall6an
aligha tudtak barmibe is fektetni, nagy projektekbe belevagni pedig csak alom volt?

Ezeket a problémakat oldjak meg a befektetési alapok. Ezek sok kisbefekteté pénzét gytijtik
Ossze, egyszerre kezelik és szakértéi modon eldontik mibe fektetik a pénzt. Egy szakképzett
alapkezel6 fekteti be az alap vagyonat. Ennek hozamabdl aztdn mindenki részesedik, a
kockazat eloszlik. A befektetési alapok révén lehetéséged van olyan teriileteken is befektetned
a pénzed, amelyeket egyedill talan egyaltalan nem érhetnél el. Rugalmas, mert szinte
barmikor a pénzedhez juthatsz, aranyaiban olcs6bb mint sajat magadnak befektetni, napi
szinten nyomon tudod kdévetni hogy alakul a befektetésed és még konnyen hozzaférhetd
megtakaritasi forma is egyben. Mindehhez egyszerlien csak venni kell az alap jegyeib6l. Ez
szép és jo, de azért itt is van mire odafigyelni!

“Amennyiben népszeriivé kivinod tenni a kapitalizmust,
teremtsd meg a befektetési alapokat!”” Economist

Mi az a nettd eszkdzérték, alapkezeléi dij és az arfolyam?

Amikor egy befektetési alap (egyszerlsitsiik befalap-nak) elindul, azt jegyzésnek vagy
jegyzési eljarasnak hivjak és hetekig is eltarthat. llyenkor a sok kisbefektetdé Osszeadja a
befalap teljes vagyonat, ezzel a tékével indul el az alap. Ezt nevezhetjuk brutt6
eszkozértéknek, de ezzel a fogalommal kés6bb aztan soha nem talalkozol. A nett6
eszkdzérték mar annal fontosabb! Ezt nagyon egyszertien, Ugy kapjuk meg, ha a bruttd
értékbol kivonjuk a koltségeket.

Hogy milyen koltségeket? Az alap kezel6je nem ingyen dolgozik, jutalma évente az alap egy
bizonyos szédzaléka, amit megtaladlsz a befalap tajékoztatojaban (kiemelt informéacids
dokumentum/ KIID/ Key Investor Information Document). Az a triikk ebben, hogy bar ez
nyilvanos informacio, de mégsem érzed a bérodon, amikor az alapba fektetsz. Ugyanis a
befalap hozamat mar a nett6 eszkdzérték alapjan szamoljak ki. Megnézik mennyi volt a nett6
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eszkozérték egy évvel ezel6tt és mennyi most, ebbdl kijon a hozam. De ez a nett6d eszkozérték
mar az a vagyon, amibdl kifizették az alapkezel6t. Tehat te mar csak a koltséggel csokkentett
dsszeggel taldlkozol, az méar be van épitve az arfolyamba. Jobban éreznéd a bérédon a dijakat
ha tudnad, hogy példaul 5% volt a hozam, de te csak 3,5%-ot kapsz a dijak miatt, e helyett
viszont csak a 3,5%-kal talalkozol. Mondhatnam azt is, hogy a netté hozamot szamitjak.

Mellékesen jegyzem meg, hogy a szabélyhozok is tudjik, hogy ez igy nem ideélis. Ezért a
2018 januar 3-an életbe Iépett MIFID Il iranyelvek miatt a kdtségek sokkal jobban lathatdak
lesznek szdmodra mint eddig voltak [2]. Ezekr6l rendszeresen kdlon informéacidt kell nydjtani.
Vérhatéan sokan meg is fognak ijedni, amikor el6szor talalkoznak majd az 0j fajta
tajekoztatassal és tgymond szembesiilnek a val6saggal...

Ugye azért fizetsz alapkezel6i dijat, mert azt gondolod, hogy szakértelemmel fektetnek be és
jobb hozamot fognak elérni, mint a piaci atlag. Dupla zarojelben megjegyzem, hogy ebb6l a
szempontbdl véleményem szerint Magyarorszagon az OTP és a Concorde héaza tajan érdemes
leginkabb koriilnézned, zardjel bezérva.

A befektetdk a pénziikért cserébe befektetési jegyeket kapnak. Altalaban pont annyi darab
jegyet bocsatanak ki, mint amennyi a befalap nettdé eszkozértéke, igy kényelmes szamolni,
minden befektetési jegy 1 forintba kerll indulaskor. Ez lesz a befalap jegyeinek az arfolyama.

Ha az alap kezel6je jo1 dolgozik és a példa kedvéert egy év mulva kétszer akkora lesz a nettd
eszkozérték, akkor az arfolyam is 2 forint lesz. Ha névekszik a nettd eszkozerték, akkor
novekszik az arfolyam, ha csokken a nettd eszkdzérték, akkor csokken az arfolyam. Tehat bar
az alapkezel6 fektet be, a befektetési kockazatot teljes mértékben te viseled (kivétel a
garanciak, amelyekr6l mindjart olvashatsz).

Milyen tipusu alapok vannak és milyen garanciaval?

Ugye ez az e-book els6sorban nem errdl szol, de azért tényleg nem art tisztdzni néhdny dolgot
és roviden atnézni milyen fobb alaptipusok vannak. A befektetési alapokat sokféleképpen
lehet kategoridkba sorolni, példaul

e Szabalyozottsag szerint (alternativ vagy UCITS alapok)

e Hozamfizetés szerint (hozamfizetd vagy Ujrabefektetd alapok)

e Befektetdi kor szerint (nyilvanos vagy zartkorii alapok)

e Futamidd szerint (hatarozott vagy hatarozatlan futamide;jii alapok)

e De legnépszeriibb a befektetési politika alapjan (mibe fektetnek?)

Haladjunk a legbiztonsagosabb tipustol a kockazatosabb irdnyba, ezzel parhuzamosan az
ajanlott befektetési idotav is ndvekszik.
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Pénzpiaci alapok: Ezek a pénzt féleg bankbetétbe és kotvényekbe fektetik, utdbbiak lejarati
ideje 6-12 honap. Ezen a kategdrian belill vannak még a likviditasi alapok, ennek koétvényei
meg rovidebb lejaratdak, altalaban maximum 6 honap. Ezek nagyon biztonsagos alapok,
bankbetéthez hasonld hozamuk van, altalaban vételi és eladasi jutalék nélkil meg lehet venni,
megveheted 6ket akar két hétre is. Kivalo lehet arra is, hogy a pénzed itt parkoljon, amig jobb
lehetéséget nem taldlsz az értékpapir szamladon, mar csak azért is, mert altalaban nagyon
alacsony koltségiick. Ezzel nem az a cél, hogy jol keressél, csak a likviditds miatt fontos. Az
arfolyamgrafikonjuk sima, egyenletes novekedést mutat, csak éppen nem sokat. De nem is a
magas hozam elérése itt a {6 cél, igaz?

Tokevédett alapok: Avagy hogyan bukhatod el a pénzed tokevédett alapokkal? Itt négy
fogalmat kell tisztdznunk: t6kegarancia és hozamgarancia, tokevédelem és hozamvédelem.
e A tbékegarancia azt jelenti, hogy a befektetett tokédet a futamidé végén akkor is
visszakapod, ha a hozam negativ volt.
e A hozamgarantalt alapok ezen feliil egy adott hozamot is garantalnak neked. Fontos,
hogy a hozamgarancia magéba foglalja a tokegaranciat is.
e A tékevédelem és hozamvédelem nem garantal semmit, az csak egy igéret. Az alap
befektetési politikaja alapjan varhat6 vagy az eddigi tapasztalatok azt tAmasztjak ald,
hogy példaul visszakapod a tokédet, de ez nem kotelezd érvényll.

Népszert a tOkegarancia, mert ezzel nem lehet vesziteni, legalabb a tékédet visszakapod. Ez a
tuti tehat, sokan fektetik ide a pénziket. De hogy csinaljak ezt az alapkezel6k?
Leegyszeriisitve alapvetden az volt a modszer, hogy talalnak egy nagyon biztonsagos
befektetést, mint példaul az allampapirok és ebbe rakjak a pénzed 90%-at. Akkor tudjak, hogy
par év mulva, amikor Kiveszed a pénzed, az legalabb a 100%-ot kitermeli. A maradék 10%-
kal pedig lényegében azt csinalnak amit akarnak, rendszerint részvényekbe vagy tékeattételes
ugyletekbe fektetnek és prébalnak minél tébb hozamot kihozni belble. Ez viszont a legtébb
embernek teljesen felesleges. Sokkal jobban jarnal, ha abbol a pénzbdl te magad vennél
allampapirokat és mondjuk egy részvényalapot. A hozamod is tobb lenne, mert nem feltétlen
lenne akkora koltséged!

Kotvényalapok: Ezek allampapirokba, vallalati kotvényekbe fektetik a pénzed. A futamidé
alapjan megkulonboztetiink rovid kotvényalapokat (a kotvények futamideje maximum 3 év)
és hosszl kotvényalapokat (a kotvények futamideje legalabb 3 év). Ez mar nagyobb
kockazat( mint a pénzpiaci alap, de még mindig alacsony kockézatu alapkategoria, érdemes
legalabb 1 évre befektetni.

Vegyes alapok: Itt mar tobbféle eszkdzosztalyba rakjak a pénzt, kbtvényeken Kivil lehetnek
benne példaul részvények is. Ezert aztan létezik kotvénytulsulyos alap (nagyobb arényban
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koétvény, mint részvény), kiegyensulyozott alap (fele-fele arany) vagy részvénytulsulyos alap
(nagyobb arédnyban részvény, mint kotvény). Természetesen ezek mind egyre
kockézatosabbak és novekedik a javasolt befektetési idétavuk is (1-3 év minimum). Az
arfolyam produkalhat nagyobb kilengéseket is.

Fontos hogy ne gondold azt, hogy azért mert vegyes alapot vettél a kockézatod mérsékelt és
rogton egy portfélioban van a pénzed. Ahogy par sorral ezel6tt irtam, a vegyes alapok nagyon
kilénbdzhetnek egymastol, lehetnek alapok alapja konstrukciok is. Fontos elolvasni a befalap
tajekoztatdjat.

Alapok alapja alapok: Nincs is annal jobb, mint a pénziinket tobb helyre lekétni, hiszen igy
csokken a kockazatunk. Milyen j6 6tlet, hogy az alapkezeld vasaroljon kiilonb6z6 alapokat
ahelyett, hogy kézvetleniil ingatlanba vagy részvényekbe fektetne. igy kapunk egy vegyes
alapot és alacsonyabb kockazat mellett kihasznalhatjuk tobb alapkezel6 tudasat. Els6re jol
hangzik, de meg kell nézni a koltségeket és hogy konkrétan mibe fektetnek.

Abszolit hozamu alapok: Ennél a kategdrianal is van befektetési politika, de az alapkezeld
gyakorlatilag azt csinal a pénzzel amit akar. Célja a minél magasabb hozam elérése és a
veszteségek csokkentése. Ha gy gondolja jo lehetdség van a részvényekben, akkor oda fektet
be, ha Ugy gondolja hogy kdtvényeket kell venni, akkor oda. Ezek altalaban vegyes alapok és
sikeriik az alapkezel6 stratégiajatol fligg. Legalabb 3-5 évre érdemes nélkilézni a pénzed, ha
ide szeretnél befektetni.

Részvényalapok: Nem meglepé modon a pénz legalabb 70-90%-at részvényekbe fektetik. A
nevébdl és a tajékoztatobol kideriil, hogy éppen milyen részvényeket vasarol. Mondjuk
magyar részvényeket vagy eurdpai részvényeket, autdgyartok részvényeit vagy bankok
részvényeit, stb. Ajanlott legalabb 3-5 évre befektetni, ugyanis az arfolyam a részvényekhez
méltdan nagy kilengéseket hozhat.

Ingatlanalapok: A pénz egy része &llampapirban van, hiszen nincs mindig jol értékelt
ingatlan, amit meg tudna venni, tébbsége azonban lakdingatlanokban, ipari céli
ingatlanokban, Uzlethelyiségekben, irodakban van, amit kiadnak. Masrészt, ha az emberek egy
része Kiveszi a pénzét, azt elészor az allampapir részb6l fizetik ki.

Ennél a tipusnal fontos megjegyezni, hogy egy befalap csak annyira likvid, mint
amennyire az eszkdz amibe fektet. Ha sokan szeretnék kivenni a pénziket, akkor az nem
fog menni az ingatlanalapnal. Hiszen az ingatlant nem lehet j6 &ron 6t perc alatt eladni, ez a
folyamat akér 6-8 hdnapig is tarthat, emiatt ide is évekre érdemes befektetni. Magyarorszéag
ezt 2008-ban tanulta meg, miutan bekdszontott az amerikai valsag [3,4]. Nosza, mindenki Ki
akarta venni a pénzét az ingatlanalapokbol. Ez persze nem volt lehetséges, azokat elészor el
kell adni és csak utana tudnak mindenkit Kifizetni. Volt ahol 3 hdnappal elhalasztottdk a
kifizetest, de olyan is volt, hogy fel kellett fuggeszteni azt. Eredendéen azért valasztotta sok
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ember az ingatlanalapokat, mert arfolyamuk nagyon Kkis ingadozéssal, mondhatni
folyamatosan emelkedett. Az emberek szemében a szinte biztos, versenyképes hozam
lebegett. Ez az alom aztan szertefoszlott a valsagnak koszonhetGen és képtelenek voltak
Kivenni a pénziket.

Szarmaztatott alapok: A pénzt sajat belatadsuk szerint szarmaztatott termékekbe fektetik,
példaul opcidkba, hataridés kontraktusokba, certifikatokba, amikkel piaci mozgasokat
szeretnének meglovagolni, nemritkan tdkeattétellel. Hogy csokkentsék a kockazatot, azaz
eladhatova tegyék 6ket, pénziik jorésze allampapirba van fektetve. Ezeket akkor ajanlom, ha
érted is mit csinal az alapkezel6, nem atlagembereknek valok, én példaul meég soha nem
fektettem ebbe a kategériaba a pénzem.

Nyersanyag alapok: Ezek olajba, aranyba, eziistbe, kakadba, sth. vagy ezek szarmaztatott
termékeibe fektetnek. Legaldbb 5 évre vegyél ilyet, hiszen az é&rfolyamok komoly
hullamvasutat produkélhatnak. A portfoliodban hasznalhatod 6ket kockdzatcsokkentésre is, de
mint mindig, a koltségekre oda kell figyelni.
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3 AZ ALAPKEZELOK PISZKOS TRUKKJEI

A legtébb ember a pénziigyi termékekre inkdbb csodalattal tekint, talan kicsit még fél is téliik,
pedig ezek éppen olyan termékek, mint egy mosopor a Tesco-ban. Eppenséggel egy
bankszamla, biztositds vagy egy befalap az atlagos ember szamara kevésbé értett miifaj
terméke, de akkor is csak egy termek, egy arucikk. Ugyanigy van marketingje, kapni
kiilonboz6 kiszerelésekben, Osszetételben, szinben, annyit kérnek el érte amennyit csak
tudnak.

A mosoporgyartokhoz hasonldan az alapkezeldk is a mi pénziinkbdl, vagyis beldliink ¢€lnek,
ezért aztan meg is tesznek minden téliik telhet6t, hogy minél nagyobb vagyont kezelhessenek
és minél magasabb dijakat kérhessenek el. A hattérben 61d6kl16 harc folyik a szazalékokért. A
kovetkez6kben felsorolok néhany triikkkot, ami segit eladni az egyes termekeket, nem csupan
befektetési alapokat. Amolyan alapkezel6i piszkos triikkok:

1 Oncélu termékfejlesztés

Jol tudjak a bankok és a brokercégek menedzserei, hogy az atlagember az éppen jol mend,
divatos terliletet szereti kergetni. Ezért aztdn sok Uj termék nem azért készll, hogy téged
gazdagabba tegyen, az csak a brossiran olvashaté. lgazabol azért késziilnek, hogy a te pénzed
az 6 zsebiikbe aramoljon! Olyan terméket alkotnak, ami koveti az éppen er6s trendet, amir6l
jelenleg sokat hallani a médiaban. Amikor az ingatlanszektor erds, ingatlanalapokat inditanak,
amikor Kina fejlodik, akkor kinai alapokat, ha éppen a bitcoin mania uralkodik, akkor bitcoin-
ba fektet6 alapokat inditanak... Az a lényeg, hogy az éppen aktudalis szektor az elmdlt években
szuper fejlédésen ment at, kivalé szamokat lehet felmutatni. Ezért ajnlotta majdnem minden
“pénziigyi tanacsado” is évekkel ezel6tt a kinai befalapokat. Tudjak, hogy ezeket lehet most
legkdnnyebben eladni, de ezek a szektorok gyakran éppen késziilnek a rossz teljesitményre. A
fak nem nének az égig, te mar talan akkor fogsz beszallni, amikor a piac a csucs kdzelében
jar, amikor mar késé. De nekik teljesen mindegy, hogy nyersz vagy buksz, ha fizeted az
alapkezel6i dijat (is). Persze jogilag rendben van a dolog, hiszen 6k felhivjak a figyelmed a
veszélyekre, csak éppen nem etikus.

2 JO hireket a kirakatba

Mindegyik cég szerint 0k a legjobbak, ez kétségtelen. Ebben segit, ha csak jo hireket
kdzolnek és ha lehet azt még latvanyosan is. A rosszabb, negativ hirek fennt vannak egy
honlapon eldugva, hozza ért6 szemek megtalalhatjdk. De a reklamokban csak azokat az
alapokat mutatjdk amik az elmdlt iddszakban jol szerepeltek. Onmagunk fényezése régi
ismert technika. Ugye a szerény marketingesnek sovanyak a gyerekei...
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3 Kivarnak a marketinggel

Vérnak a reklamozassal, mig az id6 megszépiti az eredményt. Képzeld el azt a helyzetet, hogy
négy és fél éve volt az utolsé gazdasagi valsag, azt az alapjaik nagyon megsinylették, azéta
szépen emelkednek a piacok. Altalaban az 1, 3 és 5 éves hozamokat kell feltiintetni a
brosstraban vagy az 6sszehasonlité oldalakon, de a négy és fél év miatt az 5 éves hozam még
éppen elrontja a képet. llyenkor az a technika, hogy varnak még fél évet, az a cslinya esés
kiesik a képbdl és mar inditjak is a rézsaszin szemiiveges reklamkampanyt.

4 Ketszer adjak el ugyan azt

Ingyen pénz technika. Miért ne csinalhatna egy szolgaltaté olyan alapok alapja befalapot, ami
ugyanannak a szolgaltatonak mas alapjaiba fektet? J6 indok erre példaul, hogy diverzifikalt
megoldast kinaljanak az Ugyfeleknek. De val6jaban ez szinte semmi munkaval nem jar,
alapkezel6i dijat viszont lehet kérni érte...

5 Duplan fizettetnek dijat

Kétszer fizetsz alapkezel6i dijat anélkil, hogy tudnad és ez legalis. Err6l sz61 az alapok alapja
befalap termék. Példaul az alapkezel6d dija csak 1%, de az alapok dija amikbe fektet lehet 3-
5% is. Ez mar 0sszesen akar 6%, mikdzben ugy hirdetik magukat, hogy milyen olcs6 az
alapkezeldi dij, csak 1%... Tehat duplan fizetsz alapkezeldi dijat, nemcsak a te alapkezeldd
tartja a markat, hanem azon alapok kezel6i is, ahova befektet.

Fizethetsz elészor vételi-, majd eladasi jutalékot is. Szigortan véve mi ez, ha nem szabad
rablas?

6 RoOvidtavu sikerekkel csabitanak

Mar csak a nagy szamok torvénye alapjan is mindig lesz par olyan alap, ami az elmalt
években kitlind hozamokat termelt. Ez jo dolog, de ezek valdsziniileg a jovOben rosszul
fognak szerepelni. A kivalé hozamokat nem lehet sokaig fenntartani és ezt a szakma is jol
tudja. Ennek ellenére ezeket az alapkezelOket szupersztarként reklamozzak €s ezzel probalnak
magukhoz csabitani. Valdsziniileg a csticson fogsz beszallni és lejtds évek kovetkeznek. Ezek
is ciklikus termékek.

A korrektség kedvéért remek magyar ellenpélda Zsiday Viktor Oszintesége, aki 2015-ben
21%-0s hozamot produkalt az alapjaval, majd elmondta, hogy ezt valdsziniileg nem lehet
tartosan megismételni [5].
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7 Elotérbe helyezik a rovidtava sikert

Az aktivan kezelt alapok ajanlott befektetési idotavja minimum 5 év. Ez nem véletlen, a
kockazat csokkentése miatt érdemes hosszabb id6tavra lekotni a pénzed és aki valdban jol
dolgozik, annak az alapja hosszabb tavon is jo eredményeket ér el. Ezzel szemben viszont az
alapkezel6ket évente jutalmazzak, évente kapnak bdnuszokat, hosszabb tavon ritkan nézik
meg a teljesitményiiket. Igy olyanok is kapnak prémiumot, akik végiil nem érdemlik meg.
Viszont valakinek ezt is ki kell fizetnie és ezt a tobbletkdltséget is te fizeted meg. Részben ez
teszi olyan jovedelmezd teriiletté a pénziigyi szektort még ma is.

8 Atlagos hozam

Ez a kedvencem, az atlagos hozam. A banki tigyintézd dolgotok végeztével figyelmedbe ajanl
példaul egy befalapot; az neked nagyon jo valasztas, mert az elmalt 3 év atlagos hozama 19%
volt (ez egy extrém, sarkitott példa a konnyebb érthetdség kedvéért). Nem hazudik, csak nem
mondta el a teljes igazsagot. O a szamtani koz&prél, a sima atlagrél beszél, ami szinte mindig
magasabb annal, mint ahogy a pénzed val6jaban gyarapodott [6]. Egy példa segit a
megértésben: a Mount Everest alap elsé évben 100%, masodikban -50%, harmadikban 7%
hozamot ért el. Ugye a pénzed 3 év alatt 7%-ot emelkedett volna, ez mégis atlagosan 19%-0s
hozam. Ha banki tigyintéz6 igy probal eladni neked egy alapot, kérd meg ra, hogy mutassa
meg a tejesitményt évekre lebontva!

9 Nem torodnek azzal ki arulja a termekeiket
es hogyan

Alapkezeldk, biztositok, tandcsadd hdlozatok ugyanazt a létezd befektetési alapot vagy
biztositast 2-3-szor dragabban adjak el. A terméket megalkot6 cég legtdbbszor jutalékot kap
és széttarja a kezét, 6 nem tudhatja miért vetted meg azt a terméket mastdl sokkal dragabban
[7]. Bar err6l a pontrol szigoraan véve nem (csak) az alapkezel6 tehet, de része az lizletnek és
én még egy ilyen tipusu alapkezel6t sem hallottam lazadni eme gyakorlat ellen. Ezen is a
MIFID 1l szabalyozas segit megvédve az ligyfelek érdekeit.

10 Majmok munkajaert pénzt kérnek

A torténelmi adatok azt mutatjak, hogy az alapkezel6k 99%-a egyszeriien nem jobb, mint a
piaci atlag. Més szoval nem érdemlik meg a fizetésiiket. Addig vannak a helyikdn, amig azt a
latszatot keltik, hogy jol dolgoznak és az emberek hisznek nekik, hozzak a pénzt. Aztan
elromlik a teljesitmény, a piaci hozamot sem érik el, hiszen nem latnak a jovObe, ezért viszont
a pénzed (nem a nyereséged) 1-2-3%-4t siman elkérik évente [csak harom példa a rengetegb6l
8,9,10]

12



D

111! PENZUGYI FITNESZ Az alapkezel6k piszkos 12 triikkje

11 Masolasért is szednek dijat

Vannak olyan alapok, amiket copycat fund-nak hivnak, ilyenek példaul a népszert
Timberland alapok is. Ezek a pénziiket mas alapokba fektetik, masolnak egy stratégiat, de
nem siman alapok alapja megoldasrol van sz6, hanem itt ak&r nagyon alacsony koltségti ETF-
ekbe fektethetnek, ehhez pedig hozzateszik a nagyon magas dijukat. Igen, a semmiért. Hiszen
ezt te is ugyanigy meg tudnad oldani. Az a baj, hogy ilyet olyanok vesznek, akik nem értik
mi torténik, csak felilnek egy marketing prospektusnak. Mivel nem értik, nem is veszik észre
mit csindlnak velik, ezért annyi koltséget fizetnek, amit az alapkezel6knek van poféja elkérni.

12 Sok befalapot inditanak

Szerinted mi szlikség van arra, hogy 20 vagy akéar csak 10 kiilonb6z6 befektetési alap induljon
egy intézetnél? Miért nem csinalnak csak harmat? Egy alacsony, egy kdzepes és egy magas
kockézatut, azt te kombinalhatod kedved szerint és a dolog el van intézve. Miért nem csak
azzal a harommal foglalkoznak teljes er6bedobassal és probalnak nagy hozamot elérni?

Azért, mert a 20 koziil biztos lesz jol teljesité alap, amivel majd dijakat nyernek, amit majd
kitesznek a kirakatba, amivel sok tékét szereznek. Mas nem all érdekikben. A banki
igyintéz6 aki ajanlja neked az egyik alapot a huszbol, 6 sem fektet mind a 20 alapba igaz?
Persze ré lehet fogni, hogy van igény ingatlan alapokra is, vegyes alapokra is, stb., de a
szabalyozas nem akadalyozza meg 6ket, hogy csak par “szuper” alapot inditsanak, ha tényleg
értenek hozza hogyan kell j6 hozamot tartésan elérni. Ha a tébbi 17 alap csak az igenyek
Kielégitése miatt letezik, akkor illene azokat mellékes termékekhez méltéan nagyon olcson
arazni. Rad bizom a valaszt: miért nem ezt teszik?

+1 Marketing optimalizalt nevek

Sok alap nevében szerepel, hogy “t6kevédett”. Példdul MKB Medicina Toékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap, OTP Fejlett Vilag 1. Tokevédett Zartvégli Alap vagy CIB
Autogyartok Tokevédett Szarmaztatott Alapja. Mar tudod, hogy ez nem jelent garanciat a
tokédre nézve. Szerinted az ligyfelek tajékoztatdsa miatt teszik bele a “tokevédett” szt az
alap nevébe vagy valdjaban inkabb marketingrél sz6l a dolog?

Ezeket a trilkkkoket nem minden alapkezeld csindlja, féleg nem egyszerre mindet, de ha
figyelsz, megtaldlod Oket a magyar piacon is. Most mar tudod mire kell figyelni, ne hagyd
magad becsapni!
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4 MIT RONTUNK EL MI ATLAGEMBEREK?

Az alcimnek megfelden kezdjiik azzal, mit ront el Atlag Béla! Az atlagos Kisbefekteté a
hozamot kergeti és reménykedik. Megnézi, hogy éppen milyen lekdtési megoldas mennyit
hozott vagy mennyit hoz és oda viszi a pénzét, ahol a legtébbet reméli. Egyik bankban lekoti
a pénzét, mert magas a kamat fél évre, aztan atviszi a szomszédos bankba, mert valamelyik
befalap jol hozott és gy gondolja, jobb oda tenni a pénzét.

Az emberek &ltaldban az elmdlt egy év hozama alapjan valasztanak. Huud, 10%-ot hozott az
XY kotvényalap, az szinte kockézat nélkali, vegylk meg! Részvényeket vagy
részvényalapokat nem vesznek, mert az kockéazatos vagy csak akkor vesznek, ha mar egy
ideje kiemelkedd hozama volt. A szemiik elott csillog a profit, amibdl kimaradtak és
szeretnének ebbol részesiilni a jovoben. A kapzsisag elfeledteti velliik a kockazatokat.
Pedig

,»Olyankor a legjobb érték alapu befektetonek lenni, amikor az érték alapu befektetok a
legostobabbnak latszanak.” Benjamin Graham

Mutatok neked ezzel kapcsolatban néhany példat. Vilagos, hogy ha egy alap életében jo
hozamu iddszak van, akkor utidna altaldban rosszabb hozama iddszak szokott
kdvetkezni, mégis ilyenkor veszik az emberek az alapot, tehat meégis ndvekszik az
eszkdzérték. Te is kivalaszthatsz alapokat a BAMOSZ holnapjan, és lekérdezed az 1 éves
hozamot, amire a legtdbben figyelnek, és a nettd eszkdzértéket. Mindegy hova nyulunk bele,
legyen most az Allianz és a Condorde a nagyitonk alatt. Szanj idét a kovetkezé néhany példa
megértésére!

Kezdjiuk az Allianz Abszolit Hozam( Alappal [11]. A kovetkez6 abran a fliggdleges
tengelyen az éves hozamot jeloltem, alul pedig az id6 mulasat lathatod. Figyelj a datumokra!
2012-ben kiemelkedé hozamot ért el az alap, tehat 2013 kezdetén kiemelkedd egy éves
hozamot lehetett felmutatni. Aztan durvan 2013 kdzepétdl ez a teljesitmény romlott, 2014-ben
mar csak kicsivel hozott tobbet, mint 0% hozam. Ezt lehet leolvasni err6l az a4barardl. Minden
egyes pont az el6zd egy éves hozamot mutatja.
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1 eves hozam

25
Itt kiemelkedd

a teljesitmény
20 =

Ettol kezdve
romlik

Hozam %

2012 2013 2014 2015 2018

Ehhez képest a kovetkez6 abra megmutatja hogyan alakult az alap mérete. Az latszik, hogy a
kit(in6 teljesitmény hirére megjott az emberek kedve és befektettek, 2013-ban masfélszeresére
nétt az alap vagyona, mert a kisemberek beszalltak. Atlag Béla latta, hogy az alapnak kit(ing,
mar mesébe ill6 hozama van, na 6 sem akart kimaradni és befektette a pénzét.
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Vagyis pont a csucson szallt be, 2013 elején, ezutan pedig romlott a tejesitmény. Lathadod,
hogy az alap t6kéje vagy nettd eszkozértéke 2013-ban mésfélszeresére emelkedett, mert az
emberek befektettek. Viszont 2014-ben a hozam mar csak 0 és 5% kozotti volt.
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A korrektség kedvéért elmagyarazom, hogy ez csak részben az alapkezeld hibaja (de persze a
levét akkor is a kisemberek isszak meg!). Képzelj el a példa kedvéért egy részvényalapot, ami
90%-ban részvényeket tart. Ha a részvényarak emelkednek, az alap is jol teljesit. Ezt latjak a
kisemberek, hiszen 0k a legjobb hozamokat kergetik, emiatt aztan ebbe a kivald hozamu
alapba fognak fektetni. Sok pénz aramlik az alapba. Az alapkezel§ latja, hogy a részvényarak
mar magasak, de neki akkor is 90% részvényt kell tartani, ha akarja ha nem, ezért
mindenképpen részvényt kell vasarolnia a friss pénzb61, most mar magas aron.

Ez a népszeriiség dtka.

Mivel a részvények arfolyama sem emelkedhet ez egekig, az alap teljesitménye mar nem lesz
olyan j6, ehhez még az is tarsul, hogy kedvenc alapunk a részvények egy részét raadasul
dragan is vette! Ezutdn mar nyilvanvald, hogy az alap nem tud kiemelked6 hozamokat
felmutatni, jo eséllyel a részvényarak csokkennek, jobb esetben stagnalnak, az alap hozama
jobb esetben 0%.

Ez az a ciklus, amit jo lenne, ha megértene mindenki. Ezt hibdzzak el a kisemberek Ujra és
Ujra. Sajnos a népszerliség atka egyiitt jar az alapkezel6i statusszal.

De ne érjuk be ennyivel, nézziink meg még egy példat, a CONCORDE VM Abszolut
Szérmaztatott Alapot [12]! Az alabbi abra az 1 éves, rovid tdva hozamot mutatja. Figyelj az
évszamokra is!

1 éves hozam

407

S Szuper teljesitmény

204

Hozam %

o o Nagyon jo teljesitmény, de romlik
Jol allta a valsagot

107

2008 2010 2012 2014 2016

16



ﬁ)ﬁ PENZUGYI FITNESZ

Az alapkezel6k piszkos 12 trilkkje

Nézzik meg az 5 éves hozamokat is, 2014-ig szuper teljesitmény, majd 2014-t61 romlik a

hozam:

Hozam %

b eves hozam

Nagyon-nagyon jo teljesitmény 2014-ig

2011

2012 2013 2014 2015 2016

Es ehhez képest hogy alakult az emberek vételi kedve? Ahogy egyre inkabb elterjedt, hogy
milyen jo ez az alap, egyre tobben fektettek be. 2010-2011 korill hatszorosara emelkedett az
alap mérete, a kdvetkezd években még ez is legalabb haromszor akkora lett.

értek

2O000M

Metto eszkozertek
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Viszont ahogy latszik, pont a Kivalo szakasz végén szélltak be a legtdbben, pont a ciklus
végen lltek fel a vonatra. A relative legnagyobb emelkedés 2010 utan volt, amikor az egy
éves hozam cstcsosodott. Aztan latva a még mindig jo teljesitményt, egyre tobben és tébben
vettek bel6le, még megugras is volt nagyjabol 2013 december és 2014 januar kdzott. Aztan
mi tortént a teljesitménnyel? 2014-t61 kezdve “térvényszertien” romlott.

Az hogy mennyire vagy sikeres befektetd sokkal inkabb fiigg a te viselkedésedtol, mint a
valasztott alapok hozamatol!

Atlag Béla viszont nem csak ekkor hibazik! Ha éppen ROVID tavon nem emelkedik a
befektetési jegyek arfolyama, azonnal panikba esik és kiveszi a pénzét. Hiszen ahogy fennt is
olvashattad, a hozamot kergeti és reménykedik. Ha nem talal hozamot méashol kergeti. Erre
a viselkedésre ékes példa az OTP Supra alap 2015-6s torténete [13]. Az alap tajékoztat6jaban
vilagosan le van irva, hogy ez egy abszol(t hozamu, szarmaztatott alap, kockazata semmiképp
sem alacsony, minimum 3-5 évre ajanlott befektetni és tOkeattételes, kockdzatos kereskedést
is végeznek az alapkezel6k. A befalap arazasa is ehhez volt alakitva, magas vételi- és eladasi
jutalékot fizettél, ha ilyet vettél, nyilvan nem gyakori ki- és beszallasra volt tervezve.

De a kisemberek ezt nem olvassak el vagy ha elolvassak sem értik igazan. 2015 januarjaban
volt az a bizonyos “Svéjci frankos dontés”, ami miatt az alap a nettd eszkozértékének bd 15-
20%-at elbukta. A kovetkezé abra mutatja a 2015 januari arfolyamot. Latszik, hogy a 4
forintos szintr6l az arfolyam leesett 3,2 forintig januar 15-én.

Arfolyam

4.2 7

Arfolyam esés

3.8 /
=
2 3.6
-y
3.4
Stabil
arfolyam
3.2

6.Jan 8.Jan 10.Jan 12.Jan 14.Jan 16.Jan 418.Jan 20.Jan 22.Jan 24.Jan 26.Jan 28.Jan 30.Jan
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Ez tényleg egy méretes esés. Az alapkezelok probaltak elmondani az embereknek, hogy igen,
ez egy egyszeri eset, be van kalkulalva, ilyen az alap természete, de nagyon sokan megijedtek
az eséstOl és kivették a pénziiket, hogy atrakhassak mashova. Nem érdekelte 6ket, hogy
legaldbb 3-5 év az ajanlott befektetési id6tav.

Hogy honnan tudni, hogy kivették a pénziiket? Onnan, hogy béar az arfolyam az esés utan
stabilizalédott, a nettd eszkdzérték tovabb csokkent az esés utan. EImagyarazom: a fenti dbran
lathatod, hogy az arfolyam a 3,2 — 3,4 forintos sdvban mozgott januar masodik felében. Erre
mondom, hogy stabilizalédott az arfolyam. Viszont az alap vagyona ezutan is tovabb
csokkent, mert a nettd eszkozérték tovabb csokkent. Ez csak Ugy lehetséges, ha az emberek
kiveszik a pénziiket az alapbol. Ez latszik a kovetkezd abran. Januar 15-e egy pénteki nap
volt, ekkor esett nagyot az alap vagyona. Utana hétvége kovetkezett, tehat az emberek nem
tudtak azonnal kivenni a pénziket. Hidba panikoltak az esés utan és eladasi utasitast adtak,
ennek volt néhany nap atfutasi ideje. Latod mi tortént az alap vagyonaval a kovetkez6 héten?
Tovabb csokkent az eszkozérték, tehat az emberek egy jo része Kivette a pénzét.

Hetto eszkozértek
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Tehét ha Atlag Béla 2014 &szén vagy telén Ggy gondolta, hogy vesz az alapbol, akkor fizetett
3% vételi jutalékot, par hdnap mulva elveszitett tovabbi 15-20%-ot és a panikszert eladaskor
ismét fizetett 3%-ot. Csak azért mert panikolt, 25%-ot bukott a pénzén. Elvesztette a pénze
negyedét. llyenkor azt kellett volna tenni, hogy elolvasod a hireket, meghallgatod az
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alapkezel6t a hiradoban, Kikapcsolod a tévét, szamitogépet és elmész aludni pihensz a
hétvégén. Mar késé eladni, azért vettél az alapbol, mert bizol az alapkezel$ szakértelmében €s
hosszl tavra fektetsz be. Ez az egy eset nem jott be, de nem dél Gssze a vilag.

Nézziik meg hogy néz ki ez az esés 10 éves tavlatban. 2009 6ta az OTP Supra alap
megnégyszerezte a befektetett pénzed. Abb6l 15% esés nem olyan rossz Uzlet. Aztan az
emelkedés folytatddott tovabb, az utolséd abra alapjan szerinted az jart jol aki panikolt és 2015
januar kozepén kivette a pénzét? Kimaradt egy 40 szazalékos emelkedésbdl 3 év alatt:

Arfolyam

4,75 7
4.5
4,25 7

11

3.759

ertéek

3.5

3.25+

Jan 15 Jui5 Jan'16 Jut6 Jan17 Jut7 Jan 18

Ha csattan6t szeretnék irni a végére megnézném, hogy ehhez képest Atlag Béla mikor fektet
ebbe az alapba? Ha hiszed ha nem, az emberek nem tanulnak a hibaikbol. Ezt az esést
sokaig nem heverték ki, és 2015-2016-ban nem fektettek az alapba, viszont a j6 hozam ismét
meghozta az étvagyat és 2017-ben az alap mérete kdzel dupla akkora lett. Ennek durvan csak
a tizede koszonhet6 az arfolyamemelkedésnek, legnagyobb része pedig 0 téke a
kisbefektetoktél. Ugyanaz ismétlédik elérdl, latva a jo teljesitményt, az emberek beszallnak a
cstcs kozelében. Természetesen nem latom a jovot, kivanom nekik hogy az arfolyam
emelkedjen még sokaig, de érted mire szeretnék kilyukadni... Ha nem hiszed, ellenérizd le a
BAMOSZ honlapjan [14]!
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5 HOGYAN VALASSZ BEFEKTETESI ALAPOT?

A fentiekkel csak azt szeretném hangsulyozni, hogy tekints a befektetési alapokra gy, mint a
Tesco polerdl levehet6 termékekre. Barmilyen termék amit veszel, megold szamodra egy
problémat. A kenyér megoldja az éhséget, a festék megvédi a keritést...

Mit csindlsz mieldtt a mosoport, vizk6éoldot vagy babkonzervet beteszed a kosaradba?
Atgondolod, hogy egyaltalan mire van sziikséged. Aztan elolvasod a cimkét, igaz? Megnézed
mit veszel. Ranézel az alapvet6 informaciokra. Hat tedd meg ugyanezt a befalapoknal is!

Fogadd el, hogy ha a megfeleld termékre van sziikséged, akkor annak kivalasztasa egy kis
id6be telik. Mennyi id6t tltesz egy nyaralds szervezésével vagy egy autd megvételével? Hat
vélassz alaposan a befalapokbdl is!

Ne a termékhez igazodj, hanem kdvesd a sajat stratégiadat! Rendeld a céljaidhoz a terméket,
és ne a termék alapjan valassz célt. Az atlag ember az elmdlt révid tavd hozamokat nézi és az
alapjan dont. Mostanaban példaul a kdtvényalapok vagy a pénzpiaci alapok hozama semmi, a
vegyes alapok sem szarnyaltak, a részvényalapok tul kocké&zatosak, marad az ingatlanalap és
az abszolat hozamu alap mint 6 kategoria. Emberiink megtalalja valamelyik abszolat hozamu
alapot, mert az elmult évben jol hozott, ennek pedig altaldban két kimenetele lehet. Jobb
esetben megprobalja betartani a 3-5 éves minimum befektetési id6tavot, de mivel nem a céljat
kovette hanem a terméket, valosziniileg id6 el6tt és rossz idépontban fog kiszallni. Rosszabb
esetben ki-be ugrdl a kis korrekciora is. Ismer6s? Ehhez képest a céljaidhoz kellene
megtalalni a megfelel6 befektetési alapot.

Ezek mar jelent6sen sziikitették a kort és ezt probaljuk elérni. A magyar piacon t6bb mint 700
befalap van, és emellett sok ezer elérhetd, az a dolgunk, hogy ezt a szdmot leszoritsuk 5 ala.
Minden Iépésben sziikitsd a kort!

1. Gondold &t mire van szikséged! Mi a célod, amit el szeretnél érni ezzel a
befektetéssel? A vésztartalék szamara keresel valami konnyen hozzaférhet6 helyet
vagy 5 év malva lakast vennél és ez lenne az egyik pillér?

2. Ebbol mar adédik egy befektetési idétav is, adédik egy kockazatvallalasi
hajlando6sag is. Fél vagy 1-2 éves id6tavon nem fektetiink részvényalapba vagy
abszolit hozami alapba, mert annak legaldabb 3-5 év az ajanlott id6tavja. A
kockézatokat figyelembe véve nem veéletlenul. Ha a vésztartaléknak keresel helyet,
lehetdleg ne ingatlan alapba tedd a pénzt, mert inkdbb nagyon stabil, kiszamithato és
konnyen hozzaférhetd befektetésre van sziikséged. (Altaldban akkor kell a
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vésztartalékhoz nyulni, ha gazdasagilag nem jél mennek a dolgok, és a példa kedvéért
elveszted az allasod. Egy gazdasagi valsag esetén sokan jarhatnak igy, sokan szeretnék
Kivenni a pénziket és mar tudod, hogy az ingatlant nem lehet 5 perc alatt eladni.)
Vélassz egy kategoriat, példaul pénzpiaci alapra, ingatlan alapra vagy abszolut
hozamu alapra van sziikséged?

3. Az is segit, ha ismersz jo alapkezel6ket, utdna olvasol az ismert szolgaltatok
eredményinek, dijaiknak. Miért? Mert a befalapok teljesitménye attol a személyt6l
vagy csapattdl fiigg leginkabb, aki kezeli. Irhatsz nekik emailt, amire szivesen
vélaszolnak. Nézd meg a honlapjukat. Mennyi pénzt kezelnek? Miota csinaljak?

4. Egyéb informéaciok is sz6ba johetnek, példaul eurd alapu befalapra van sziikség vagy
megnézheted hogyan viselkedtek az alapok a vélsag alatt. En példaul soha nem vettem
nehany évnél fiatalabb befalapokat sem, mert nekem szlikségem van néhany évnyi
adatra, hogy valds képet alkothassak réla. Az arfolyamgrafikon, bar nem garancia a
jovore nézve, de azért elmond valamit arrol, mekkora ingadozadsok voltak, milyen
lehet a kockézat, mi lehet az oka, ha nagyobb fel-le ugrasok vannak?

5. Olvasd el a befalapok tajékoztatoit (KIID)! Nézd meg mit szeretnének eladni neked!
Ebbdl pontosan kideriil mibe fektet az alap, mi a befektetési politika, milyen id6tavra
javasolt a befektetés, mik a kockazatok, hogy mérik a teljesitményt, mik a koltsegek,
mi az alap célja, mihez képest méri a hozamot. Ezt mindenképp el kell olvasni, hiszen
ebbdl tudod meg mit veszel. Ez egy nagyon szabalyozott piac, ett6l a leirastél nem
térhetnek el az alapkezel6k. Ismerkedj velllk, raadasul nem lehetnek hosszabbak mint
2 oldal.

6. Ha mar csak néhany termék johet szoba, a legfontosabb szempont a koltség kellene
hogy legyen. Ha hasonld alapokat vehetnél miutan leszikitetted a kort, s fogalmad
sincs miért kéne az egyiket vélasztani a méasik helyett, akkor dontsén az ar. Ha ezt
betartod, valosziniileg nem nyulsz mellé, az lesz a j6 dontés.

7. A cég multbéli teljesitménye pedig nem garancia a jovére nézve. Semmiképp ne
valassz a rovid tavi multbéli hozam alapjan! Ezt nem lehet eléggé hangsulyozni.
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6 MIUTAN KIVALASZTOTTAD A BEFALAPOT

A hozamokrol jut eszembe, tObb beszélgetés alkalmaval szoba kertlt mar, hogy az
alapkezelék rémalma a “magyar iigyfél”. Ez nem csak rank jellemz6, de rank nagyon. El
benniink valami kulénleges kép, ha befektetjik a pénziinket. Természetesen azt szeretjik, ha
emelkedik az afolyam, de az emelkedés mértékénél (a hozam nagyséaganal) is fontosabb, hogy
kdzben az afolyamban ne legyenek kilengések. Az arfolyam grafikon nézzen ki ugy, mint egy
egyenes vonalzd, ne pedig gy, mint kis tulzassal élve egy hullamvasut. Kilénben sokan
megijednek, és kiveszik a pénziket. Az OTP Szupra alap arfolyam grafikonja pont gy néz Ki,
mint egy egyenes vonal, leszdmitva a 2015 januari esést. Lefogadom, hogy ha az alapkezel
nem tdérekedne az egyenes vonalra az ligyfelek nyugodtsagat prioritasként véve, akkor joval
nagyobb hozamra is képes lenne. Talan soha nem fogjuk megtudni, hogy igazam van-e, mert
ezen a piacon az lgyfelek nyugodtsaga az egyik legfontosabb eladhatésagi paraméter.

El kell fogadni, hogy az arfolyamok ingadoznak. Az ingatlanok ara is valtozik, nem csak
felfelé. A részvénypiacban nagyobbak a hullamok, de cserébe magasabb az elvart hozam. Ha
nem igy lenne, hosszu tavon nem lenne értelme céget alapitani, inkdbb mindenki allampapirt
venne, igaz?

Felmeriilhet a kérdés, hogy mikor vedd meg a befalapot? Fbleg ha az arfolyamok
ingadoznak? Ertem én, én is jobban szeretek olcson venni és dragan eladni, de nem lehet
tokélesen id6ziteni. Annyi cikket, statisztkat és kutatast olvastam a témaban, hogy fel sem
kezdem sorolni, ha egyet is tudsz mutatni amely szerint a piac id6zitése miikodik, kérlek kild
el! Mivel a jov6t nem ismerjik, a megfelel vételi pillanat leginkabb most van. Két fontos
gondolat tarsul ehhez:

1. Ha jelentosebb osszeg all rendelkezésre, feloszthatod tobb részre és elore
meghatarozott mddon vasarolsz. Ez nem csak a befalapokra igaz. Példaul felosztod
24 részre és havonta vasarolsz. Vagy 8 részre osztod és negyedévente vasarolsz.

2. A Kkezdeti 6sszegnel sokkal fontosabb kérdés: mennyit tudsz utéana hozzatenni
rendszeresen? Atlag Béla szaméara e kérdés megvélaszolasa, kialakitani erre egy
stratégiat nagysagrendekkel égetdbb kérdés, mint hogy melyik befalapot valassza!

Ez a téma is dnmagéaban egy konyvet megér, de ha van ra mdd, akkor oszd meg a
kockézatodat, diverzifikélj. Ha kdveted a munkdmat, alaposan meg fogod tanulni mit jelent

ez.

Tehat, ha sikerllt valasztani, akkor jon csak a munka nagy része. Az, ami a befektetések 90
szazalékat Kiteszi, az emberi faktor. Tudnod kell varni, nem kapkodni, ha 5 szazalékot
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esett az arfolyam. Nagyon egyszerli, de a legtobb embernek borzasztd nehéz. A befektetési
alapok megoldjék a befektetési vilag néhany problémajat, szlikség van rajuk a piacon, de a te
problémadat csak akkor fogjak megoldani, ha hagyod éket dolgozni a piacon. A rad
jellemzd paraméterek alapjan kivalasztottad a befalapodat, fektess be és hagyd dolgozni a
pénzed! Ha ugréalsz az alapok kozott és kergeted az aktualis hozamot, azt legfeljebb
spekulacionak nevezem, de befektetésnek semmiképp. Ne allj a magad Utjaba, mint Atlag
Béla a fenti peldakban! Sok sikert kivanok ehhez!
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7 PARAGRAFUS ES HIVATKOZASOK

Szeretnélek nem ugyfélnek hivni, és letudni ezt a részt egy jogi szoveggel, ehelyett engedd
meg, hogy partnerként tekintsek rad és elmagyarazzam a helyzetet, a te érdekedben is. Azzal
is, hogy a kovetkezot elmagyardzom, kdzelebb vihetlek a pénziigyi tudatossag felé.

Ugye a befektetési piac szabalyozasa igyekszik megvédeni a kisbefektet6ket. Ennek fontos
része a 2007. eévi CXXXVIII torvény (roviden Bszt.), ami rendelkezik a befektetési és
kiegészitd szolgaltatasokrol. Ezek ald tartoznak a “befektetési tanacsadas”, valamint a
“befektetési és pénziigyi elemzés™ is. Az elébbi egy kifejezetten személyre szabott tanacsadas,
mig utobbi egy nyilvanos, publikum szamara irt pénziigyi elemzést jelent.

A Bszt. értelmében ezek a szolgaltatasok csak akkor végezhetéek, ha engedélyed van hozza.
Jelen e-book irasakor a Pénziigyi Fitnesz ezzel az engedéllyel még nem rendelkezik.

Féleg a nyilvanossag szamara irt elemézésekkel szokott vita felvetddni, hiszen azt a feliigyelet
is tudja, hogy ezekre egy pénzigyekkel foglalkozé cégnek szilksége van, marketing
szempontbdl is, sajat reputacié szempontjabol is, a cégek igy tudjak megmutatni mennyire
értenek egy adott témahoz. Ezért ezt a szolgaltatast engedély nélkul is mindenki végzi.

Hasonl6 ehhez az a rég eltdrolt szabalyozas, hogy otthon csak 50 dollarnak megfeleld valutat
tarthattal. Ugye ez volt a szabaly, senki nem tudta ellendrizni, senki nem vette komolyan, de
ha valakinek “oda kellett porkéIni” ez egy olyan szabaly volt, aminek a be nem tartasat szinte
biztosan ra lehetett bizonyitani az illetére.

Szébval emiatt olvashatod sok pénziigyi portal szabalyzataban az alabbi sorokat, példaul a
Porfolio.hu cikkei alatt is: A jelen oldalon taldlhaté informdciok és elemzések a szerzék
maganveéleményét tikrozik. A jelen oldalon megjelend irdsok nem valdsitanak meg a 2007. évi
CXXXVIII torvény (Bszt.) 4. 8 (2). bek 8. pontja szerinti befektetési elemzést és a 9. pont
szerinti befektetési tanacsadést.

Megjegyzem hogy ha ezt kiirja valaki a honlapjara, még nem jelent semmit. Szerintem
félnivalojuk azoknak van, akik nem ilyen Gszinték ebben a kérdésben, de az engedélyiikrél
viszont nem olvashatsz a honlapjukon. Ez bizony egy elhallgatott kérdés szokott lenni, hiszen
amir6l nem tudsz, azt nem fogod hianyolni. Viszont pénziigyileg intelligens orszag csak akkor
lehet Magyarorszag, ha nem nézziik egymast hillyének. Remélem tudtam ezzel segiteni.

A fenntiek miatt és 6nmagaban is az e-book, amit olvasol nem befektetési tanacs, jogilag nem
felel meg az emlitett szolgéltatasnak, hiszen nem adott személyre sz6l6 tandcsot. Viszont
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remélem, hogy a sajat véleményemet és latasmoédomat olvasva pénziigyi tudasod fejlodott,
sikeriil jobban megvalasztani a befektetéseid és viselni annak minden kdvetkezményét.

Kérlek vedd figyelembe, hogy ez a kiadvany kizarolag tajékoztatd jellegli, nem mindsul
értékpapirok jegyzésére, vasarlasira vagy eladasara torténd felhivasnak. Bar a megjelend
informaciok olyan adatokat, -elOrejelzéseket, informacidkat tartalmaznak, amelyeket
megbizhatonak és pontosnak tartok, a leirtak teljességével és pontossagaval kapcsolatban
felelosséget nem vallalhatok. A konyvben szereplé informacidkra, véleményekre ¢és
elérejelzésekre a piaci viszonyok valtozasa hatassal lehet. Mivel a te dontéseidért te vagy a
felelés és a hozamod szamos tényez6t6l fligg, én semmiféle felelésséget nem vallalok a
konyvon alapuld dontésekbol eredd esetleges karokért, azonban sajat magam is ezek szerint
fektetem be sajat megtakaritasaim. Természetesen azt ajanlom, hogy az itt szerepld
informécidknak nézz utdna magad is és tajékozddj a befektetésekkel kapcsolatos esetleges
problémakrol, kiillonos tekintettel a befektetések kockazatanak nagysagara.
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8 uTosz0

Emlékszel még mi volt e kdnyv célja? “Az a célja, hogy olyan szemszégbdl mutassa be a
befektetési alapok vilagat, amirél nem sokat olvashattal eddig. Fontos megértened, hogy
melyik félnek mi a motivacidja, hol ltkdznek ezek az érdekek és mi az, amit az atlagemberek

elrontanak fiiggetleniil az alapkezel6 teljesitményétol.”

Sikerilt elérnem ezt a célt? Kivancsi vagyok a véleményedre, kérlek ird meg, mit adott ez a
kényv szamodra, mit gondolsz masképp vagy milyen cél elérésében segitett a konyv
elolvasasa:

enzugyifitnesz@amail.com

Ha adott valami Ujat, kérlek segits megosztani az élményt masokkal is, és mindenféle
tukmalas nélkil a te érdekedben mondhatom

e maradj feliratkozva, hogy a harmadik e-kényvem is automatikusan a tiéd lehessen,
e ha értesiilnél az Gjsonsagokrol ajanlom a Facebook oldalam kovetését:
https://www.facebook.com/PenzugyiFitnesz/

e kdvesd a Pénzligyi Fitnesz blogot:
https://penzugyifitnesz.hu/category/cikkek/

e fejlodj tovabb a Klubban:
https://penzugyifitnesz.hu/klub/

e sok érdekességet talalsz a Youtube csatornamon is:
https://www.youtube.com/channel/UCToLXXR_qGpjSOUvmMW6L fcA/videos

e ¢és kérdezz nyugodtan barmit a Telegram app segitségevel!

https://t.me/penzuqyifitnesz
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https://www.investopedia.com/articles/mutualfund/05/mfhistory.asp

https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/mifid-mifir

https://index.hu/gazdasag/maqyar/pszingh08110/

http://hvg.hu/gazdasaq/20090423 pszaf pert felfuggesztett ingatlanalapok

https://bankmonitor.hu/cikk/concorde-citadella-alap-ilyen-hozamra-szamits/

https://hu.wikipedia.ora/wiki/Sz%C3%Almtani %C3%A9s m%C3%A9rtani k%C3

%B62%C3%A9p_k%C3%B6z2%C3%B6tti_egyenl%C5%91tlens%C3%A9g

http://www.portfolio.hu/tool/print.php?i=233547 &k=5

https://corporatel.morningstar.com/ResearchArticle.aspx?documentld=796672

http://www.fondsprofessionell.de/news/news-products/nid/versager-und-

geldvernichter-studien-stellen-fondsmanager-an-den-

pranger/nsuchseite/7/nsuchbeqriff/ DSW%201V A%2027%2C5%20/nsort/1/nsortiermet

hode/desc/nsuche/1/gid/60589/

https://blogs.cfainstitute.org/investor/2015/10/28/hedge-funds-and-the-active-

management-crisis/

http://www.bamosz.hu/alapoldal?isin=HU0000709142

http://www.bamosz.hu/alapoldal?isin=HU0000703749

http://www.bamosz.hu/alapoldal?isin=HU0000706379

http://www.bamosz.hu/egyes-alapok-kivalasztasa
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Végul, ha tetszett ez a konyv, kérlek nézd meg a méasodikat is! Kattints ide és olvasd el mit
mondtak azok, akik mar olvastak: https://penzugyifitnesz.hu/masodik-konyv/

Ha érdekel:

Val6jaban mi a pénziink és milyen fejlemények vannak ezzel kapcsolatban?

Milyen ciklus ismétlodik jra és Gjra, hogyan végzddott végiil az 0sszes?

Miert alakult ki az inflacios célzés és ki var vele joI?

Miért hasonlit a mai kdzponti bank az egykori Szovjetuniéra?

Rendben van hogy kereslet-kinalat, de mi hatarozza meg a laké&sarakat igazan?

Miert alkalmatlan a pénziink a megtakaritasra és ki jar jol ezzel?

Miert alakultak ki a buborékok és mire vigyazz?

Hogy valtozott a befektetési vilag?

Miért itkozott falba a gazdasag és hogyan mehet tovabb?

Miert éltnk illaziéban?

Hogyan érdemes a befektetéseidrdl gondolkodni és miért?

Hogyan helyezddik at a vagyonod értéke szép lassan es kihez? Hogyan érik el és tartjak
fenn a bizalmad?

Miért nem eshet 6ssze a részvénypiac?

Mi varhat6 a jovOben €s miért?

Szeretnéd dsszefiiggéseiben latni a vildgot, mindezt torténelmi perspektivaba helyezve?

Akkor ez tényleg neked szdl! Szivem, lelkem benne van. Ezt tényleg nem tanitjak az
iskolaban és mikdzben olvasod megérted miért nem szeretnék, hogy tudomast szerezz errdl.

A falevél

f.ﬁ PENZUGYI FITNESZ
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